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ບລໍສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ ເລກທ ີ85/2025 

 28 ພດຶສະພາ 2025 

 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖຂືອງບລໍສິດັ:    BB+ 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖຂືອງຮ ນ້ກ ບ້ໍໍ່ດອ້ຍສດິ ແລະ ບໍໍ່ມຫີລກັປະກນັ: BB+ 

ແນວໂນມ້ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖື: ລບົ (Negative) 
                

ວນັທທີົບທວນຄັັ້ງກອ່ນ: 30/05/2024 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖຂືອງບລໍສິດັທີື່ຜາ່ນມາ: 
 

 

 

 

 

ເຫດຜົນ 
 

 TRIS Rating ຢ ັ້ງຢືນລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ບໍລິສັດ ຜະລິດ-ໄຟຟ້າລາວ ມະຫາຊົນ (ຜ-ຟຟລ) ແລະ ຂອງຮ ້ນກ ້  
ຜ-ຟຟລ ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫລັກປະກັນ ທີື່ລະດັບ “BB+”. ແນວໂນ້ມຂອງລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຍັງຄົງເປ ນ “ລົບ” ຫ ື 
”Negative”.  
 

 ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຜ-ຟຟລ ເທົົ່າກັບ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ລັດວິສາຫະກິດໄຟຟ້າລາວ (ຟຟລ) (ໂດຍ ລະດັບ

ຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ທີື່ລະດັບ “BB+” ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ”ລົບ” ຫ ື ”Negative” *) ແລະ ລະດັບ

ຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ (ໂດຍທີື່ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຢ ູ່ທີື່ BB+ ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ”ລົບ” 

ຫ ື ”Negative”)  ເຊິື່ງສະທ້ອນເຖິງສະຖານະຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ເປ ນບໍລິສັດລ ກຫ ັກຂອງ ລັດວິສາຫະກິດໄຟຟ້າລາວ (ຟຟລ) ລວມ
ເຖິງ ສະຖານະທີື່ເປ ນລັດວິສາຫະກິດຂອງ ສປປ ລາວ ແລະ ມີບົດບາດທີື່ສ າຄັນຢູ່າງຍິື່ງໃນການຜະລິດພະລັງງານໄຟຟ້າ ຂອງ ສປປ 

ລາວ.  
 

TRIS Rating ຍັງຄົງຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ສະເພາະບໍລິສັດ ຂອງ ຜ-ຟຟລ (Stand-alone credit profile ຫ ື 
SACP) ຢ ູ່ທີື່ລະດັບ “bb” ຍັງຄົງສະທ້ອນສະຖານະທາງການຕະຫ າດທີື່ເຂັັ້ມແຂງຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນອ ດສາຫະກ າຜະລິດພະລັງງານ
ໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ, ຕະຫລອດເຖິງ ຜົນການດ າເນີນທ ລະກິດທີື່ເປ ນທີື່ຍອມຮັບໄດ້ ແລະ ການກະຈາຍຕົວທີື່ດີຂອງບັນດາ
ໂຄງການຜະລິດໄຟຟ້າທີື່ບໍລິສັດລົງທຶນ. ຢູ່າງໃດກໍຕາມ, ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືສະເພາະບໍລິສັດ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນມີຂໍໍ້ຈ າກັດຈາກ
ການທີື່ບໍລິສັດມພີາລະໜີັ້ສິນທາງການເງິນທີື່ຢ ູ່ໃນລະດັບສ ງ ແລະ ມີຄວາມສ່ຽງທາງດ້ານອັດຕາແລກປູ່ຽນລວມເຖິງສະພາບຄ່ອງທີື່
ບໍໍ່ພຽງພໍ. 

 
 
 

 

ວນັທີ                             ຜນົການຈດັອນັດບັ ແນວໂນມ້ 
22/09/23              BB+ ລົບ (Negative) 

19/05/23 BBB- ລົບ (Negative) 

20/05/22 BBB- ຄົງທີື່ (Stable) 

14/05/21 BBB- ລົບ (Negative) 

15/05/20             BBB ລົບ (Negative) 

28/06/19             BBB ຄົງທີື່ (Stable) 

12/06/17 BBB+ ລົບ (Negative) 

15/10/14 BBB+ ຄົງທີື່ (Stable) 

* ການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ນັັ້ນ, ແມ່ນ ພິຈາລະນາຈາກ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງປະເທດ (Sovereign Rating) ຂອງ ສ ປປ ລາວ ແລະ ຕາມເກນການຈັດ
ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືອົງກອນທີື່ກ່ຽວຂ້ອງກັບພາກລັດຂອງ Tris Rating 
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ປ ດໄຈສ າຄັນທີື່ກ ານົດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື 
 
ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ແມ່ນເຊືື່ອມໂຍງກັບ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ແລະ ຂອງປະເທດ ສປປ ລາວ. 
 

ລະດບັຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ ເຊືື່ອມໂຍງກັບ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ແລະ ສປປ ລາວ. ຟຟລ ເປ ນລັດ
ວິສາຫະກິດ ໂດຍມີກະຊວງການເງິນຂອງ ສປປ ລາວ ເປ ນເຈົັ້າຂອງທັງໝົດ ໂດຍມີການຄ ້ມຄອງຂອງລັດຖະບານ ສປປ ລາວ. 

ຟຟລ ມີບົດບາດສ າຄັນໃນການດ າເນີນນະໂຍບາຍດ້ານພະລັງງານຂອງ ລັດຖະບານ ແລະ ເປ ນເຈົັ້າຂອງຫລັກຂອງໂຄງການໄຟຟ້າ
ລວມເຖິງ ລະບົບສາຍສົົ່ງ ແລະ ລະບົບຈ າໜ່າຍ ໄຟຟ້າຂອງປະເທດ. ດັົ່ງນັັ້ນ, TRIS Rating ເຊືື່ອວ່າມີຄວາມເປ ນໄປໄດ້ສ ງ ທີື່ 
ຟຟລ ຈະໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນຢູ່າງເຕັມທີຈາກລັດຖະບານ ກໍລະນີພົບກັບພາວະຫຍ ້ງຍາກ. ດ້ວຍເຫດນີັ້, ລະດັບຄວາມໜ້າ
ເຊືື່ອຖື ຟຟລ ຈຶື່ງສະທ້ອນເຖິງການປູ່ຽນແປງໄປໃນທິດທາງດຽວກັນກັບລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ ສປປ ລາວ. 

 

ນັບຕັັ້ງແຕ່ການສ້າງຕັັ້ງບໍລິສັດ ຜ-ຟຟລ ໄດ້ເຂົັ້າມາມີບົດບາດໃນການຜະລິດພະລັງງານໄຟຟ້າຂອງປະເທດ ຕໍໍ່ຈາກ ຟຟລ 

ຢູ່າງໃດກໍຕາມ ຟຟລ ຍັງຄົງເປ ນລ ກຄ້າລາຍດຽວຂອງ ຜ-ຟຟລ ແລະ ເປ ນເຈົັ້າຂອງລະບົບສາຍສົົ່ງໄຟຟ້າຂອງປະເທດແຕ່ພຽງຜ ້
ດຽວ ເຊິື່ງສະທ້ອນເຖິງຄວາມເຊືື່ຶອມໂຍງຢູ່າງສະໜິດແໜ້ນລະຫວ່າງທັງສອງອົງກອນ 

 

ຟຟລ ມີມີບົດບາດສ າຄັນໃນການກ ານົດກົນລະຍ ດຕໍໍ່ທິດທາງການດ າເນີນທ ລະກິດຂອງ ຜ-ຟຟລ ໃນຫ າຍດ້ານ ລວມເຖິງ
ໂອກາດໃນການເຕີບໃຫຍ່ຂະຫຍາຍຕົວຂອງສັນຍາຊືັ້-ຂາຍໄຟຟ້າໃນອະນາຄົດ ແລະ ນະໂຍບາຍການຈ່າຍເງິນປ ນຜົນ. ນອກຈາກ
ນີັ້, ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຍັງມີບົດບາດສ າຄັນຕໍໍ່ແຜນພັດທະນາລະບົບໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ ທີື່ເປ ນສ່ວນສ າຄັນຂອງແຜນຍ ດທະ

ສາດຂອງປະເທດ ໃນການພັດທະນາລະບົບເສດຖະກິດ-ສັງຄົມຂອງ ສປປ ລາວ. ພ້ອມນີັ້, TRIS Rating ຄາດວ່າ ຜ-ຟຟລ ຈະ

ໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນຈາກລັດຖະບານຢູ່າງທ່ວງທັນໃນກໍລະນີ ຜ-ຟຟລ ພົບບັນຫາທາງການເງິນ  ເນືື່ອງຈາກ ຜ-ຟຟລ ມີ
ຄວາມສ າຄັນທາງຍ ດທະສາດຂອງ ຕໍໍ່ ຟຟລ. 

 

ຜົນການດ າເນີນງານດີຂຶັ້ນໃນປີ 2024 
 

ຜົນການດ າເນີນງານຂອງ ຜ-ຟຟລ ດີຂຶັ້ນໃນປີ 2024 ໂດຍສ່ວນໃຫຍ່ເປ ນຜົນມາຈາກການເພີື່ມຂຶັ້ນຂອງລາຍຮັບເງິນປ ນ
ຜົນຈາກການລົງທຶນຖືຮ ້ນໃນບັນດາ ໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າເອກະລາດ (IPP)  ໂດຍເພີື່ມຂຶັ້ນເປ ນຈ ານວນຫ າຍ ເປ ນ 1.0 ພັນຕືັ້
ກີບ ຫ ື 124% ເມືື່ອທຽບກັບປີກ່ອນໜ້າ ເຊິື່ງສ ງກ່ວາຄ່າສະເລ່ຍ 0.4 - 0.5 ພັນຕືັ້ກີບຕໍໍ່ປີ ໃນໄລຍະປີ 2021-2023 ຜ່ານມາ 
ໂດຍປ ດໃຈຫລັກ ມາຈາກການເພີື່ມຂຶັ້ນຂອງລາຍຮັບເງິນປ ນຜົນຈາກການລົງທຶນຖືຮ ້ນໃນໂຄງການເທີນ-ຫີນບ ນ ຫລັງຈາກ 
ໂຄງການເທີນ-ຫີນບ ນ ໄດ້ມີການຊ າລະຄືນເງິນກ ້ໂຄງການໝົດແລ້ວ. 

 

ການຂາຍໄຟຟ້າເຂືື່ອນພະລັງງານນ ້າ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ຢ ູ່ລະດັບສະເລ່ຍ 2,517 Gwh ເຫັນວ່າຍັງຢ ູ່ໃນລະດັບຕາມຄາດການ 
ແຕ່ຢູ່າງໃດກໍໍ່ຕາມລາຄາໄຟຟ້າຍັງຄົງຄ່ອນຂ້າງຄົງທີື່ ແລະ ຕ ໍ່າກ່ວາປຜີ່ານມາປະມານ 13.6% ມາເປ ນ 1.22 ພັນຕືັ້ກີບ. ຢູ່າງໃດກໍ
ຕາມ ກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫ  ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ເພີື່ມຂຶັ້ນ 18% ເມືື່ອທຽບກັບປີ
ກ່ອນໜ້າມາເປ ນ 1.88 ພັນຕືັ້ກີບ ເຊິື່ງສ ງກ່ວາທີື່ຄາດການໄວ້ ເຖິງແມ່ນວ່າຜົນການດ າເນີນງານຈະດີຂຶັ້ນກໍໍ່ຕາມ ແຕ່ຍັງມີການຮັບ
ຮ ້ຂາດທຶນຈາກອັດຕາແລກປູ່ຽນ 2.38 ພັນຕືັ້ກີບ ສົົ່ງຜົນໃຫ້ຂາດທຶສ ດທິ 1.71 ພັນຕືັ້ກີບ 

 

ຄາດການວ່າກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫ  ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA)ຈະດີຂຶັ້ນ 
 

TRIS Rating ຄາດການວ່າ EBITDA ຜ-ຟຟລ ຈະປ ບປ ງດີຂຶັ້ນ ຈາກການປ ບຂຶັ້ນອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າ ແລະ ລາຍຮັບເງິນ

ປ ນຜົນຈາກການລົງທຶນທີື່ຄາດວ່າຈະສ ງຂຶັ້ນ. ທັັ້ງນີັ້, ຜ-ຟຟລ ແລະ ຟຟລ ໄດ້ລົງນາມບົດບັນທຶກຄວາມເຂົັ້າໃຈ (MOU) ເພືື່ອປ ບ
ໂຄງສ້າງອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າຂຶັ້ນ ສະເລ່ຍ ເປ ນ 5 Cent ຕໍໍ່ Kwh ໂດຍລາຄາດັົ່ງກ່າວຫລາຍກ່ວາສອງເທົົ່າຂອງອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າສະເລ່ຍ 
2.25 Cent ຕໍໍ່ Kwh ໃນປີ 2024. ການປ ບໂຄງສ້າງການຂຶັ້ນລາຄາໄຟຟ້ານີັ້ເປ ນສ່ວນໜຶື່ງຂອງການປະຕິຮ ບໂຄງສ້າງອັດຕາລາຄາ
ໄຟຟ້າຂອງປະເທດເພືື່ອເພີື່ມລາຍຮັບໃຫ້ສາມາດຊົດເຊີຍຕົັ້ນທຶນການຜະລິດທີື່ເປ ນສະກ ນເງິນໂດລາ ສຫລ ແລະ ເພືື່ອສ້າງຄວາມ
ໝັັ້ນຄົງທາງການເງິນໃນໄລຍະຍາວໃຫ້ທັງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ເຖິງແມ່ນວ່າ ຈະມີເປ ັ້າໝາຍໃນການປະຕິບັດນ າໃຊ້ລາຄາໄຟຟ້າ 
ໃໝ່ໃນຊ່ວງທ້າຍປີ 2025 ແຕ ່TRIS Rating ຍັງເຊືື່ອວ່າ ອາດຈະມີຄວາມສ່ຽງລ່າຊ້າ ເນືື່ອງຈາກຂັັ້ນຕອນຂະບວນການດ າເນີນ
ງານຈາກພາກລັດຖະບານ. 
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ນອກຈາກການປ ບຂຶັ້ນອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າແລ້ວ ລາຍຮັບເງິນປ ນຜົນຈາກການລົງທຶນຖືຮ ້ນໃນບັນດາ ໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າ
ເອກະລາດ(IPP) ຄາດການວ່າຈະເພີື່ມຂຶັ້ນປະມານ 50% ໃນປີ 2025 ສ່ວນໃຫຍ່ມາຈາກເງິນປ ນຜົນ ໂຄງການເທີນຫີນບ ນ ທີື່
ເພີື່ມຂຶັ້ນ ພາຍຫລັງໂຄງການຊ າລະໜີັ້ຄົບຖ້ວນແລ້ວ ຈຶື່ງເຮັດໃຫໂ້ຄງການມີກະແສເງິນສົດຫລາຍຂຶັ້ນ. 

 

ຈາກປ ດໄຈດັົ່ງກ່າວ, TRIS Rating ຄາດວ່າ ຜ-ຟຟລ ຈະມີກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫ  ້ຍຫ້ຽນ 

ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA)ຈະເຕີບໂຕຢູ່າງເຂັັ້ມແຂງໃນລະຫວ່າງປີ 2025-2026. ຈາກສົມມ ດຖານ ກໍລະນີພືັ້ນຖານຂອງ 
TRIS Rating ແມ່ນນ າໃຊ້ການປ ບຂຶັ້ນອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າ ເຊິື່ງມີຜົນນັບຈາກປີ 2026 ເປ ນຕົັ້ນໄປ ແລະ ຄາດວ່າຈະໄດ້ຮັບເງນິປ ນ
ຜົນຈາກການລົງທຶນ ເພີື່ມຂຶັ້ນຈາກ 1 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2024 ມາເປ ນ 1.5-1.7 ພັນຕຶືັ້ກີບ ຕໍໍ່ ປີ. ສະນັັ້ນ TRIS Rating ຈຶື່ງຄາດ
ການວ່າ ກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫ  ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ຈະເປ ນ 2.4 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນປີ 
2025 ແລະ 3.8-4.2 ພັນຕືັ້ກີບ ຕໍໍ່ ປ ີໃນຊ່ວງປີ 2026-2027. 

 

ລາຍຮັບຍັງຄົງເຊືື່ອມໂຍງກັບຄວາມບໍໍ່ແນ່ນອນໃນການຊ າລະເງິນຈາກ ຟຟລ 
 

ຄວາມສາມາດໃນການຊ າລະຄ່າໄຟຟ້າ ຈາກ  ຟຟລ ຄາດວ່າຈະດີຂຶັ້ນລະດັບປານກາງ ໂດຍໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນຈາກ
ການປ ບຂຶັ້ນອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າທົົ່ວປະເທດທີື່ໄດ້ເລີື່ມປະຕິບັດໃນເດືອນກ ມພາ 2025 ໂດຍອັດຕາຄ່າໄຟຟ້ານັັ້ນເພີື່ມຂຶັ້ນປະມານ 
30%-40% ເຊິື່ງຈະຊ່ວຍເພີື່ມລາຍຮັບ ແລະ ສະພາບຄ່ອງໃຫ້ກັບ ຟຟລ. ຢູ່າງໃດກໍໍ່ຕາມ ຍັງມີຄວາມທ້າທາຍຕໍໍ່ກັບພາລະໜີັ້ສິນ
ຈ ານວນຫລາຍ ການຄ້າງຊ າລະເງິນຄ່າໄຟຟ້າ ໃຫ້ຜ ້ຜະລິດອືື່ນໆ ແລະ ຄວາມສ່ຽງຈາກການດ າເນີນດ້ານກົດໝາຍທີື່ອາດນ າໄປສ ່
ການຮ້ອງຟ້ອງທາງກົດໝາຍ ແລະ ຍັງຄົງເປ ນປ ດໃຈກົດດັນຄວາມສາມາດໃນການຊ າລະເງິນຂອງ ຟຟລ ແລະ ສົົ່ງຜົນກະທົບບາງ
ສ່ວນຕໍໍ່ກະແສເງິນສົດທີື່ ຜ-ຟຟລ ຈະໄດ້ຮັບເຊັົ່ນກັນ. 

 
 

TRIS Rating ຍັງເຊືື່ອວ່າ ຟຟລ ຈະໃຫ້ຄວາມສ າຄັນກັບການຊ າລະຄ່າໄຟຟ້າໃຫ້ກັບ ຜ-ຟຟລ ເປ ນອັນດັບທ າອິດ ເພືື່ອ
ຫລີກລ້ຽງການຜິດນັດ ຊ າລະຮ ້ນກ ້. ໃນປີ 2024 ຟຟລ ສາມາດຊ າລະຄ່າກະແສໄຟຟ້າໄດ້ດີຂຶັ້ນ ເມືື່ອທຽບກັບ 2 ປີຜ່ານມາ. ເຫັນ
ໄດ້ວ່າ ໜີັ້ຕ້ອງຮັບຄ່າກະແສໄຟຟ້າຈາກ ຟຟລ ຫລ ດລົງເປ ນ 319 ຕືັ້ກີບໃນປີ 2024 ຈາກ 1,060 ຕືັ້ກີບໃນປີ 2023. ການຫລ ດ
ລົງຂອງໜີັ້ຕ້ອງຮັບຄ່າກະແສໄຟຟ້າ ສ່ວນໜຶື່ງມາຈາກ ຟຟລ ຮັບພາລະໜີັ້ບາງສ່ວນຂອງ ຜ-ຟຟລ ໂດຍໄດ້ມີການມາຫັກລົບກັບ
ໜີັ້ຕ້ອງຮັບຄ່າກະແສໄຟຟ້າ ດັົ່ງກ່າວ. 
 

ອັດຕາສ່ວນໂຄງສ້າງໜີັ້ສິນປ ບຕົວດີຂຶັ້ນ 
ຜ-ຟຟລ ສະແດງໃຫ້ເຫັນເຖິງການປ ບປ ງດ້ານໂຄງສ້າງທາງການເງິນ ໃນປີ 2024 ໂດຍໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນສະພາບ

ຄ່ອງຈາກ ກະຊວງການເງິນ ເຮັດໃຫ້ອັດຕາສ່ວນພາລະໜີັ້ສິນທາງການເງິນ ຕໍໍ່ ກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າ
ຫ  ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ຫລ ດລົງເຫລືອ 8.1 ເທົົ່າ ໃນປີ 2024 ຈາກລະດັບທີື່ສ ງກ່ວາ 11 ເທົົ່າ ໃນລະຫວ່າງປີ 
2020-2023. ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທີື່ມີພາລະດອກເບ້ຍຫລ ດລົງເປ ນຈ ານວນຫລາຍ ໃນປີ 2024 ຈ ານວນ 15.5 ພັນຕືັ້ກີບ ຫລື 
ຫລ ດລົງ 22.5% ທຽບກັບປີກ່ອນໜ້າ ສາເຫດແມ່ນ ມາຈາກ ການໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນໃນຮ ບແບບບໍໍ່ມີດອກເບ້ຍຈາກ
ກະຊວງການເງິນ ມ ນຄ່າ 185 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ເພືື່ອຊ າລະຄືນຮ ້ນກ ້ທີື່ຄົບກ ານົດ ແລະ ເສີມສະພາບຄ່ອງໃຫ້ກັບ ຜ-ຟຟລ. 
 

TRIS Rating ຍັງເຊືື່ອວ່າ ມີຄວາມເປ ນໄປໄດ້ສ ງທີື່ ພາລະໜີັ້ສິນຂອງ ຜ-ຟຟລ ຈະຫລ ດລົງໄປຕືື່ມອີກ ໂດຍພິຈາລະນາ
ກະແສເງິນສົດຈາກການດ າເນີນງານຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ຄາດວ່າຈະສ ງຂຶັ້ນ ຈາກການປ ບຂຶັ້ນອັດຕາຄ່າໄຟຟ້າ ແລະ ລາຍຮັບຈາກເງິນ
ປ ນຜົນທີື່ເພີື່ມຂຶັ້ນ. TRIS Rating ຄາດວ່າ ຜ-ຟຟລ ຈະຍັງຄົງດ າເນີນນະໂຍບາຍຢູ່າງຮອບຄອບ ແລະ ຄວບຄ ມຄ່າໃຊ້ຈ່າຍເພືື່ອ
ການລົງທຶນຢູ່າງເຂັັ້ມງວດ ພາຍໃຕ້ກໍລະນີສົມມ ດຖານຄາດວ່າ ອັດຕາສ່ວນພາລະໜີັ້ສິນທາງການເງິນ ຕໍໍ່ ກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍ
ດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫ  ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ຈະຫລ ດລົງ ແລະ ຢ ູ່ທີື່ລະດັບຕ ໍ່າກວ່າ 8 ເທົົ່າ ໂດຍອັດຕາສ່ວນ
ເງິນທຶນຈາກການດ າເນີນງານຕໍໍ່ພາລະໜີັ້ສິນທາງການເງິນ ຄາດວ່າຈະສ ງກ່ວາ 15%. 
 

ການສະໜັບສະໜ ນຈາກກະຊວງການເງິນເພືື່ອເສີມສະພາບຄ່ອງ ແລະ ຊ າລະຄືນຮ ້ນກ ້. 
ຜ-ຟຟລ ມີຮ ້ນກ ້ທີື່ຈະຄົບກ ານົດຊ າລະ ມ ນຄ່າລວມປະມານ 4.1 -5.8 ຕືັ້ບາດຕໍໍ່ປີ ໃນອີກ 3 ປີຂ້າງໜ້າ ເຊິື່ງເປ ນແຮງກົດ

ດັນຈາກ ສະພາບຄ່ອງຂອງ ຜ-ຟຟລ ຢູ່າງຕໍໍ່ເນືື່ອງ ແລະ ການເຂົັ້າຫາແຫລ່ງທຶນທີື່ຈ າກັດ. TRIS Rating ຄາດວ່າ ກະຊວງການ
ເງິນ ຈະຍັງຄົງໃຫ້ການສະໜັບສະໜ ນທາງການເງິນ ແກ່ ຜ-ຟຟລ ເພືື່ອໃຫ້ສາມາດຊ າລະຄືນຮ ້ນກ ້ທັນຕາມກ ານົດເວລາໃນກໍລະນີ 
ຜ-ຟຟລ ມີສະພາບຄ່ອງບໍໍ່ພຽງພໍ. 
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ໂຄງສ້າງໜີັ້ສິນ 

ໃນທ້າຍເດືອນທັນວາ ປ ີ2024 ຜ-ຟຟລ ມີພາລະໜີັ້ສິນທັງໝົດ 15.5 ພັນຕືັ້ກີບ ໂດຍບໍໍ່ມີສັດສ່ວນຂອງໜີັ້ທີື່ມີສິດ ໃນການຊ າລະ
ຄືນກ່ອນ. 
 

ສົມມ ດຖານໃນກໍລະນີພືັ້ນຖານ 
 

ສົມມ ດຖານທີື່ສ າຄັນໃນການຄາດການກໍລະນີພືັ້ນຖານການດ າເນີນງານຂອງ ຜ-ຟຟລ ໂດຍ TRIS Rating ໃນໄລຍະປີ 2025-

2027 

• ກະແສໄຟຟ້າທີື່ຈ າໜ່າຍ ຈາກໂຄງການໄຟຟ້າທີື່ຄ ້ມຄອງເປ ນເຈົັ້າຂອງເອງທັງໝົດ ຢ ູ່ທີື່ 2,500 GWh-2,600 GWh ຕໍໍ່ປີ 
• ລາຍຮັບຈາກການຂາຍກະແສໄຟຟ້າ ຢ ູ່ທີື່ປະມານ 1.4 ພັນຕືັ້ກີບ ໃນປີ 2025, ກ່ອນຈະເພີື່ມຂຶັ້ນເປ ນ 2.8 - 3.3 ພັນຕືັ້ກບີຕໍໍ່ປີ 

ໃນໄລຍະປີ 2026-2027 

• ລາຍຮັບເງິນປ ນຜົນຈາກໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າເອກະລາດ (IPPs) ຢ ູ່ລະຫວ່າງ 1.5 – 1.7 ພັນຕືັ້ກີບຕໍໍ່ປີ 
• ອັດຕາກ າໄລຈາກການດ າເນີນງານໃນປີ 2025 ຢ ູ່ທີື່ 65% ແລະ 75%-80% ໃນລະຫວ່າງປີ 2026-2027 

• ເງິນລົງທຶນຈະຢ ູ່ທີື່ປະມານ 0.3-0.4 ພັນຕືັ້ກີບຕໍໍ່ປີ. 
• ຈ່າຍເງິນປ ນຜົນ ຈ ານວນ 50 ຕືັ້ກີບໃນປີ 2025 ແລະ ຫລັງຈາກນັັັ້ນ ຈະບໍໍ່ມີການຈ່າຍເງິນປ ນຜົນ 

 

ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມຫນ້າເຊືື່ອຖື 
 
ແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື “Negative” ຫ  ື“ລົບ” ສະທ້ອນເຖິງແນວໂນ້ມລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ແລະ ຂອງ
ປະເທດ ສປປ ລາວ ໂດຍ TRIS Rating ຄາດວ່າ ລະດັບຂອງຄວາມສ າພັນ ລະຫວ່າງ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຍັງຈະບໍໍ່ປູ່ຽນແປງໄປ
ຈາກປ ດຈ ບັນ. ພ້ອມນີັ້, ຟຟລ ຈະຍັງຄົງຖືຄອງຮ ້ນ ເປ ນຂາຮ ້ນສ່ວນໃຫຍ່ຂອງ ຜ-ຟຟລ. ນອກຈາກນີັ້, ແນວໂນ້ມດັົ່ງກ່າວ ຍັງ
ສະທ້ອນເຖິງຄວາມຄາດຫວັງວ່າ ຟຟລ ແລະ ຜ-ຟຟລ ຈະຍັງຄົງໄດ້ຮັບການສະໜັບສະໜ ນຢູ່າງເຕັມທີື່ ແລະ ທັນເວລາ ຈາກ
ລັດຖະບານ ສປປ ລາວ. 

 

ປ ດໄຈທີື່ອາດເຮັດໃຫ້ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືປູ່ຽນແປງ 
 
ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນເຊືື່ອມໂຍງກັບລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງ ຟຟລ ແລະ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື ຂອງ
ປະເທດ ສປປ ລາວ. ການປ ບເພີື່ມ ລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືສະເພາະບໍລິສັດຂອງ ຜ-ຟຟລ (SACP) ຫາກຜົນການດ າເນີນດີຂຶັ້ນ
ຕາມທີື່ຄາດການໄວ້ ໂດຍອັດຕາສ່ວນພາລະໜີັ້ສິນທາງການເງິນ ຕໍໍ່ ກ າໄລກ່ອນຫັກລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫ  ້ຍຫ້ຽນ 

ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ (EBITDA) ຍັງຄົງຢ ູ່ທີື່ລະດັບຕ ື່າກວ່າ 8 ເທົົ່າຢູ່າງຕໍໍ່ເນືື່ອງ ແລະ ສະພາບຄ່ອງດີຂຶັ້ນຈາກການໄດ້ຮັບເງິນຄ່າກະແສ

ໄຟຟ້າຈາກ ຟຟລ. ໃນທາງກົງກັນຂ້າມ TRIS Rating ອາດຈະປ ບຫລ ດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືສະເພາະບໍລິສັດ ຜ-ຟຟລ ລົງ ຖ້າ
ຫາກສະຖານະທາງການເງິນ ຜ-ຟຟລ ອ່ອນແອລົງ. ນອກຈາກນີັ້, ສະພາບຄ່ອງທີື່ຍັງເຄັົ່ງຮ້ອນຫລາຍຂຶັ້ນ ເນືື່ອງມາຈາກປ ດໄຈ
ຕ່າງໆ ເຊັົ່ນ ການສະໜັບສະໜ ນ ຈາກກະຊວງການເງິນ ລ່າຊ້າ ກໍໍ່ອາດນ າໄປສ ່ການປ ບຫລ ດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືລົງໄດ້ເຊັົ່ນ
ກັນ. 
 

ພາບລວມຂອງບໍລິສັດ 
 
ຜ-ຟຟລ ຖືກສ້າງຕັັ້ງຂຶັ້ນໃນປີ 2010 ແລະ ຈົດທະບຽນເຂົັ້າຕະຫ າດຫ ັກຊັບລາວ ໃນປີ 2011. ການສ້າງຕັັ້ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນ
ສ່ວນໜຶື່ງຂອງການປ ບໂຄງສ້າງຂະແໜງພະລັງງານໄຟຟ້າຂອງ ສປປ ລາວ ໂດຍໃຫ ້ຜ-ຟຟລ ລົງທຶນຊືັ້ເອົາຊັບສິນ ຜະລິດໄຟຟ້າໃນ
ປ ດຈ ບັນແລະອະນາຄົດຈາກ ຟຟລ. ກ່ອນການສ້າງຕັັ້ງ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ເປ ນວິສາຫະກິດ ທີື່ຮັບຜິດຊອບລວມ ໃນທ ກພາກສ່ວນ
ຂອງຂະແຫນງພະລັງງານໄຟຟ້າ ນັບແຕ່ການຜະລິດ, ການພັດທະນາລະບົບສາຍສົົ່ງ ຈົນເຖິງການຈ າໜ່າຍ ກະແສໄຟຟ້າໃຫ້ແກ່ຜ ້
ຊົມໃຊ້. ຟຟລ ຍັງເປ ນເຈົັ້າຂອງຮ ້ນ ໃນໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າເອກະລາດ ຫ າຍໂຄງການ ທີື່ດ າເນີນການຜະລິດໃນ ສປປ ລາວ. 

ເຖິງແມ່ນວ່າຈະມີການໂອນຊັບສິນຜະລິດໄຟຟ້າໃຫ້ແກ່ ຜ-ຟຟລ, ຟຟລ ຍັງຄົງເປ ນຜ ້ຮັບຊືັ້ ໄຟຟ້າພຽງລາຍດຽວໃນ ສປປ ລາວ 

ແລະ ເປ ນຜ ້ຈ າໜ່າຍຫລັກ. ຟຟລ ເປ ນເຈົັ້າຂອງລະບົບສາຍສົົ່ງ ແລະ ຈ າໜ່າຍກະແສໄຟຟ້າ ເກືອບທັງໝົດໃນ ສປປ ລາວ. 
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ໃນເດືອນມີນາ 2025, ຟຟລ ຖືຮ ້ນ 76.6% ໃນ ຜ-ຟຟລ ແລະ 10% ໂດຍຣາຊກຣ ບ (RATCH Group). ຜ-ຟຟລ ເປ ນເຈົັ້າ
ຂອງ ແລະ ຄ ້ມຄອງບໍລິຫານ ຊັບສິນຜະລິດໄຟຟ້າພະລັງງານນ ້າ ທີື່ໄດ້ຖືກພັດທະນາໂດຍ ຟຟລ. ນອກຈາກນີັ້, ຜ-ຟຟລ ຍັງລົງທຶນ
ຖືຮ ້ນ ໃນບັນດາໂຄງການຜ ້ຜະລິດໄຟຟ້າເອກະລາດ (IPP) ທີື່ເຄີຍຖືຮ ້ນໂດຍ ຟຟລ ໃນເມືື່ອກ່ອນ. ຊັບສິນຜະລິດໄຟຟ້າແຕ່ລະ
ໂຄງການ ຂອງ ຜ-ຟຟລ ແມ່ນມີສັນຍາຊືັ້ຂາຍໄຟຟ້າ ແລະ ສັນຍາສ າປະທານເປ ນໄລຍະ 30 ປ.ີ  

 

ໃນເດືອນທັນວາ 2024, ກ າລັງຕິດຕັັ້ງຂອງ ຜ-ຟຟລ ທີື່ດ າເນີນການແລ້ວ ຕາມສັດສ່ວນຖືຮ ້ນ ມີ 1,737 MW, ເຊິື່ງປະກອບມາ
ຈາກ 717 MW ຈາກ 10 ໂຄງການໄຟຟ້າພະລັງງານນ ້າທີື່ເປ ນເຈົັ້າຂອງທັງໝົດ, ແລະ 1,020 MW ຈາກການລົງທຶນຖືຮ ້ນໃນ 

16 ໂຄງການໄຟຟ້າພະລັງງານນ ້າ. 
 

 

ແຜນວາດທ ີ1: ໂຄງສາ້ງກ ມ່ທ ລະກດິຂອງ ຜ-ຟຟລ 
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ຂໍໍ້ມ ນການເງນິ ແລະ ອດັຕາສວ່ນທາງການເງນິທີື່ສ າຄນັ * 

 

ຫວົໜວ່ຍ: ລາ້ນກບີ 
 

* 

ເອກະສານລາຍງານການເງິນແບບລວມກິດຈະການ 
 

 

ເກນການຈດັລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖທືີື່ກຽ່ວຂອ້ງ 
 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືຂອງຫລກັຊັບປະເພດໜີັ້, 26 ທັນວາ 2024 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືອົງກອນທີື່ກຽ່ວຂ້ອງກັບພາກລັດ, 27 ຕ ລາ 2023 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືກ ່ມທ ລະກິດ, 7 ກັນຍາ 2022. 

- ເກນການຈັດລະດັບຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖືທ ລະກິດທົົ່ວໄປ, 15 ກລໍະກົດ 2022. 

- ອັດຕາສ່ວນທາງການເງິນທີື່ສ າຄັນແລະການປ ບປ ງຕົວເລກທາງການເງິນ ສ າລັບທ ລະກິດທົົ່ວໄປ, 11 ມັງກອນ 2022 

 
 

 ---------------- ຕວົເລກທາ້ຍປ ີວນັທ ີ31 ທນັວາ -------------------- 
 

2024 2023 2022 2021 2020 

ລາຍຮັບລວມຈາກການດ າເນີນງານ 1,362,250 1,496,622 1,355,843 1,235,936 1,211,467 

ກ າໄລກ່ອນລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍແລະ
ອາກອນ (EBIT) 

1,957,838 1,848,722 1,963,575 1,473,950 945,075 

ກ າໄລກ່ອນລາຍຈ່າຍ ດອກເບ້ຍ, 

ອາກອນ, ຄ່າຫລ ້ຍຫ້ຽນ ແລະ ຄ່າເສືື່ອມ 

(EBITDA) 

1,883,741 1,596,360 1,533,523 1,509,164 1,117,102 

ເງິນທຶນຈາກການດ າເນີນງານ (FFO) 595,618 362,018 403,002 652,009 374,859 

ລາຍຈ່າຍດອກເບ້ຍທີື່ປ ບປ ງແລ້ວ 1,284,996 1,233,223 1,050,074 857,155 742,243 

ລາຍຈ່າຍເງິນລົງທຶນ  0 348,638 57,705  87,526 98,009 

ຊັບສິນລວມ 29,549,445 32,120,934 29,669,222 26,552,167 24,702,826 

ໜີັ້ສິນທາງການເງິີີນທີື່ປ ບປ ງແລ້ວ 15,200,602 19,384,518 16,921,382 16,626,897 14,731,697 

ສ່ວນຂອງຜ ້ຖືຮ ້ນທີື່ປ ບປ ງແລ້ວ 8,717,531 10,432,204 11,585,568 9,230,594 9,293,720 

               ອດັຕາສວ່ນທາງການເງີີນິທີື່ປ ບປ ງແລວ້ (Adjusted Ratios) 

ອັດຕາ ກ າໄລກ່ອນລາຍຈາ່ຍດອກເບ້ຍ, 

ອາກອນ, ຄ່າຫລ ້ຍຫ້ຽນແລະຄ່າເສືື່ື່ອມ 

(%) 

138.3 106.7 113.1 122.1 92.2 

ອັດຕາສ່ວນຜົນຕອບແທນກ່ອນ
ອາກອນ ຕໍໍ່ເງິນທຶນຖາວອນ (%) 

7.1 6.2 7.2 5.8 3.9 

ອັດຕາສ່ວນ ກ າໄລ ກ່ອນດອກເບ້ຍ, 

ອາກອນ, ຄ່າຫລ ້ຍຫ້ຽນແລະຄ່າເສືື່ອມ 

ຕໍໍ່ດອກເບ້ຍທີື່ຈ່າຍ (ເທົົ່າ) 

          1.5 1.3 1.5 1.8 1.5 

ອັດຕາສ່ວນຫນີັ້ສິນທາງການເງິນ ຕໍໍ່ກ າ
ໄລກ່ອນດອກເບ້ຍ, ອາກອນ, ຄ່າຫລ ້ຍ
ຫ້ຽນແລະຄ່າເສືື່ອມ (ເທົົ່າ) 

8.1 12.1 11.0 11.0 13.2 

ອັດຕາສ່ວນເງິນທຶນຈາກການດ າເນີນ
ງານຕໍໍ່ໜີັ້ສິນທາງການເງິນ (%) 

3.9 1.9 2.4 3.9 2.5 

ອັດຕາສ່ວນໜີັ້ສິນທາງການເງິນຕໍໍ່ໂຄງ
ສ້າງເງິນທຶນ (%) 

63.6 65.0 59.4 64.3 61.3 
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ບລໍສິດັ ຜະລດິ-ໄຟຟາ້ລາວ ມະຫາຊນົ (ຜ-ຟຟລ)  

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖບືລໍສິດັ BB+ 

 

ລະດບັຄວາມໜາ້ເຊືື່ອຖຂືອງຮ ນ້ກ :້ 
 

EDLGEN257A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1,443.1 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2025 BB+ 

EDLGEN259A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 2,690.3 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2025 BB+ 

EDLGEN268A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 137.4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2026 BB+ 

EDLGEN271A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 972.4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN271B: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 2,489.5 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN271C: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 646.3 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN27NA: ຮ ນ້ກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສດິແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 303 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2027 BB+ 

EDLGEN287A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1,897.9 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2028 BB+ 

EDLGEN307A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 809.8 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2030 BB+ 

EDLGEN311A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1,093.4 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2031 BB+ 

EDLGEN337A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 1,621.2 ລ້ານບາດ ກ ານົດຊ າລະປີ 2033 BB+ 

EDLGEN269A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 166 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານົດຊ າລະປີ 2026 BB+ 

EDLGEN289A: ຮ ້ນກ ້ປະເພດບໍໍ່ດ້ອຍສິດແລະບໍໍ່ມີຫ ັກປະກັນ ຈ ານວນ 95 ລ້ານໂດລາ ສຫລ ກ ານດົຊ າລະປີ 2028 BB+ 

ແນວໂນ້ມລະດບັຄວາມໜ້າເຊືື່ອຖື: ລົບ 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 
 
ໝາຍເຫດ:  
ສະບັບແປພາສາລາວ ຖືກຈັດກຽມຈາກສະບັບຕົັ້ນທີື່ເປ ນພາສາອັງກິດ. ກໍລະນີມີການຜິດດ່ຽງກັນ, ສະບັບພາສາອັງກິດມີສິດເໜືອກວ່າ. 


